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Pobreza Laboral — Cuarto trimestre 2023

El indice de la Tendencia Laboral de la Pobreza (ITLP) es un indicador que estima el Consejo
Nacional de Evaluacién de la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL) de forma trimestral, con
base en la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE) y que permite dar seguimiento
trimestral a la evolucion del ingreso laboral y su relacion con el costo de la canasta alimentaria,

lo que permite obtener el porcentaje de pobreza laboral.

A nivel nacional, entre el cuarto trimestre de 2022 y el cuarto trimestre de 2023, el ITLP registré
una disminucién de 1.5%, al pasar de 1.0505 a 1.0107, respectivamente. La magnitud de este
cambio se debe a la reduccion de 38.5% a 37% de personas en situacion de pobreza laboral

entre estos periodos.

En Querétaro, entre el cuarto trimestre de 2022 y el cuarto trimestre de 2023, el ITLP registré una
disminucion al pasar de 1.1244 a 1.1214, mientras que el porcentaje de personas en situacién de

pobreza laboral entre estos periodos, disminuyé de 39.1% a 39%.

Grafica 1. indice de la Tendencia Laboral de la Pobreza (ITLP) (pesos del primer trimestre de
2020)
Querétaro 2020-2023
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Fuente: Estimaciones del CONEVAL con base en la ENOE del primer trimestre de 2005 al primer trimestre de 2020 y a partir del primer trimestre
de 2023, asi como, de la ENOE Nueva Edicion (ENOEN) del tercer trimestre de 2020 al cuarto trimestre de 2022.
1A precios del primer trimestre de 2020.

*Debido a la contingencia sanitaria por la COVID-19, el INEGI suspendi6 la recoleccion de informacién de la ENOE referente al segundo
trimestre 2020, por lo cual no se cuenta con el insumo necesario para el calculo de los indicadores correspondientes a este periodo.

Cto. Moisés Solana #171, Colonia Balaustradas.
C.P. 76079. Santiago de Querétaro, Qro.
Tel. 442 238 5220.



e
£ PSP

SECRETARIA DE

DESARROLLO
.. SOCIAL

QUERETARO

Pobreza laboral

La pobreza laboral o porcentaje de la poblacién con ingreso laboral inferior al costo de la canasta
alimentaria, se define como el porcentaje de la poblacion que, aun si hiciera uso de todo el ingreso
laboral disponible en el hogar no podria adquirir los productos de la canasta alimentaria. De esta
forma, si el ingreso laboral aumenta mas que el valor de la canasta alimentaria, el poder

adquisitivo del hogar mejora y disminuye la pobreza laboral (CONEVAL, 2007).

De acuerdo con el CONEVAL, algunos de los factores que influyen en el aumento de la pobreza
laboral son:

e Una disminucién del ingreso laboral real per capita

e Aumento en la inflacién

e Disminucion de la masa salarial real.

¢ Un aumento en la tasa de desocupacion.
Ingreso Laboral

El ingreso laboral per capita se construye a nivel hogar, el procedimiento es a partir de sumar el

ingreso laboral de todos los integrantes del hogar y dividirlo entre el numero de integrantes.

De acuerdo con el ultimo informe sobre Pobreza Laboral de CONEVAL, entre el cuarto trimestre
de 2022 y el cuarto trimestre de 2023, el ingreso laboral real de los trabajadores a nivel nacional
tuvo un aumento de 9.67% al pasar de $2,862.65 a $3,139.61, respectivamente. En el estado de

Querétaro, en el mismo periodo el ingreso aumenté 12.17%, pasé de $2,752.30 a $3,087.29.

En la entidad, del cuarto trimestre de 2022 al cuarto trimestre de 2023 el ingreso presentd un
crecimiento del 12.7%, sin embargo, este tuvo una tendencia negativa del 1.5% del tercer
trimestre al cuarto trimestre de 2023. Lo que significé un incremento de $334.99 pesos y una

reduccién de $47.90 pesos respectivamente.
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Grafica 2. Ingreso laboral real’ per capita (pesos del primer trimestre de 2020)
Querétaro 2020-2023
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Fuente: elaboracion del CONEVAL con base en la ENOE y la ENOE Nueva Ediciéon (ENOEN).

1A precios del primer trimestre de 2020.

*Debido a la contingencia sanitaria por la COVID-19, el INEGI suspendi6 la recoleccion de informacion de la ENOE referente al segundo
trimestre 2020, por lo cual no se cuenta con el insumo necesario para el calculo de los indicadores correspondientes a este periodo.

Porcentaje de la poblacion con ingreso laboral inferior al valor monetario de la canasta

alimentaria (pobreza laboral)

Entre el cuarto trimestre de 2022 y el cuarto trimestre de 2023 a nivel nacional, el porcentaje de
la pobreza laboral presentd una disminucion de 1.5 puntos porcentuales al pasar de 38.5% a

37.0%, respectivamente.

En el mismo periodo, el estado de Querétaro presenté una reduccion de 0.1 punto porcentual en
la pobreza laboral, al pasar de 39.1% a 39%. Sin embargo, del primero al cuarto trimestre de
2023 se observa un crecimiento de 3.1 puntos porcentuales al pasar de 35.9% a 39%. Entre 2020
y 2023, el porcentaje mas alto se presento en el tercer trimestre de 2020 (42.9%).
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Grafica 3. Porcentaje de la poblacidon con ingreso laboral inferior al costo de la canasta
alimentaria’
Querétaro 2020-2023
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Fuente: elaboracion del CONEVAL con base en la ENOE y la ENOE Nueva Edicién (ENOEN). Linea de pobreza extrema por ingresos.
*Debido a la contingencia sanitaria por la COVID-19, el INEGI suspendié la recoleccion de informacion de la ENOE referente al segundo
trimestre 2020, por lo cual no se cuenta con el insumo necesario para el calculo de los indicadores correspondientes a este periodo.

En el ranking de entidades federativas con respecto al porcentaje de la poblacion con ingreso
laboral inferior al costo de la canasta alimentaria, Querétaro se ubica en la posicion 12 de las 31

entidades del pais (ver gréafica 4).
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Grafica 4. Evolucion del porcentaje de la poblacién con ingreso laboral inferior al costo de la
canasta alimentaria, segun entidad federativa.
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Inflaciéon general y comportamiento de las Lineas de Pobreza Extrema por Ingresos

Las Lineas de Pobreza por Ingresos sirven como un punto de referencia monetario para evaluar
si los ingresos de las personas superan o no ciertos umbrales establecidos segun criterios
especificos y proporcionan una medida objetiva para determinar si el ingreso actual por persona

es suficiente para cubrir los costos asociados con las canastas de productos necesarios.

Los efectos adversos de una inflacién alta y volatil se manifiestan en los ingresos laborales de los
hogares y sobre la pobreza. Dado que la principal fuente de ingresos de los hogares en las
economias emergentes y en proceso de desarrollo proviene del trabajo (Banxico, 2021), en este
sentido, las familias con menores ingresos recienten mas un aumento de la inflacion tomando en
cuenta que, sus fuentes de ingreso son limitadas y apenas alcanzan a cubrir sus necesidades

minimas.
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Entre el tercer y el cuarto trimestre de 2023, la inflacion general anual descendi6 de 4.63 a 4.41%.
Este resultado reflejé la disminucion que siguié exhibiendo la inflacién subyacente, en particular,
el incremento de la inflacion no subyacente ocasioné que la inflacidon general anual repuntara de
noviembre de 2023 a enero de 2024, alcanzando 4.88% en esta ultima fecha. Sin embargo, en la
primera quincena de febrero de 2024, la inflacién no subyacente presento cierta reversion, lo que
aunado a la reduccién que mantuvo la inflacidon subyacente, coadyuvd para que la inflacion

general anual disminuyera a 4.45% (Banxico, 2024).

De manera trimestral, entre el tercero y cuarto trimestre de 2023, el valor monetario promedio de
la Linea de Pobreza Extrema por Ingresos (LPEI) (valor monetario de la canasta alimentaria) rural
y urbana aumenté 1.08% y 0.95%, respectivamente. Ambos aumentos son ligeramente

superiores a la inflacién trimestral promedio de este periodo (0.67%).

Anualmente, entre el cuarto trimestre de 2022 y el cuarto trimestre de 2023, la LPEI promedio
aumentd 5.5% y 5.87% en el ambito rural y urbano, respectivamente. Ambos incrementos son

mayores a la inflacion anual de este periodo (4.66%).
Indicadores del mercado laboral

Masa salarial real

La masa salarial es el monto de las remuneraciones totales de los ocupados. La masa salarial se
calcula como la suma del ingreso laboral de cada persona ocupada (CONEVAL 2007). La masa
salarial aumentd a nivel nacional 10.09% entre el cuarto trimestre de 2022 y el cuarto trimestre
de 2023, al pasar de $328,773.19 a $361,948.57 millones de pesos.

Lo anterior representa un incremento de $33,175.38 millones de pesos entre estos periodos. Este
comportamiento se explica por un mayor promedio de los ingresos laborales de los trabajadores,

principalmente en el ingreso laboral de los trabajadores formales.

En Querétaro, entre el cuarto trimestre de 2022 y el cuarto trimestre de 2023, la masa salarial
incrementé 4.09% al pasar de $5,229.31 a $5,443.69 millones de pesos, lo que representd un
aumento de 214.38 millones de pesos. Sin embargo, del tercero al cuarto trimestre del 2023 se
observo una reduccioén del 1.5%, equivalente a 83.73 millones de pesos.
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Grafica 5. Masa salarial real ' (pesos del primer trimestre de 2020)
Querétaro 2020-2023
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Fuente: elaboracion del CONEVAL con base en la ENOE y la ENOE Nueva Ediciéon (ENOEN).

1A precios del primer trimestre de 2020.

*Debido a la contingencia sanitaria por la COVID-19, el INEGI suspendi6 la recoleccion de informacion de la ENOE referente al segundo
trimestre 2020, por lo cual no se cuenta con el insumo necesario para el calculo de los indicadores correspondientes a este periodo.

De acuerdo con la ultima publicacién de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE,

2023), en Querétaro, se observan los siguientes indicadores:

Poblaciéon ocupada por posicion en la ocupacion

Entre el cuarto trimestre de 2022 y cuarto trimestre de 2023:

e La tasa de participacion laboral en el estado, incrementd 1.89 puntos porcentuales al
pasar de 57.22% a 59.17%. Sin embargo, entre el tercer y cuarto trimestre de 2023, se
observa una ligera caida de 0.04 puntos porcentuales al pasar de 59.21% a 59.17%.

e La tasa de desocupacion en el estado, disminuyd 0.72 puntos porcentuales al pasar de
3.63% a 2.91%. Sin embargo, entre el tercer y cuarto trimestre de 2023, se observa una
ligera disminucién de 0.01 puntos porcentuales al pasar de 2.92% a 2.91%.

e La poblacion econ6micamente activa aument6 6.1%, al pasar de 1,111,103 a 1,179,796

personas, lo que representa un aumento de 68,693 personas.

Cto. Moisés Solana #171, Colonia Balaustradas.
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e Lapoblacién ocupada aumentd 6.9%, al pasar de 1,070,812 a 1,145,495, es decir 74,683
personas mas. Sin embargo, del primero al cuarto trimestre de 2023, existe una
disminucion del 2.97%, al pasar de 1,103,697 a 1,070,812, es decir, 32,885 personas.

e El numero de trabajadores subordinados y remunerados aumenté 2.8%, sin embargo, del
primero al cuarto trimestre 2022, el incremento fue menor con un 1.4%, lo que representa

10,794 personas.

Tabla 1. Poblaciéon ocupada por posiciéon en la ocupacién
Cuarto trimestre 2022 — Cuarto trimestre 2023

Variacién | Variacién | Variacién

Variacion
) IVT 2022 | WY IVT | IVT 2022Y
Indicador 4T 2022 1T 2023 2T 2023 3T 2023 4T 2023 IIIZ\(()ZI\?{T Y IVT 2023 VT 2023

2023 personas | personas

Total, Poblacién ocupada | 1,070,812 | 1,103,697 | 1,106,995 | 1,149,258 | 1,145,495 | -0.3% 6.9% -3,763 74,683

Trabajadores
subordinados y 778,266 | 789,438 | 795,763 | 804,263 | 800,232 -0.5% 2.8% -4,031 21,966

remunerados

Asalariados | 759,141 | 773,286 | 780,754 | 789,148 | 785,038 -0.5% 3.4% -4,110 25,897

Con percepciones no o o 20 i

calarajos| 19125 | 16152 | 15009 | 15115 | 15194 | 0.5% | -205% 79 3,931

Empleadores 54,968 | 57,041 | 55663 | 65627 | 68249 | 4.0% | 242% | 2622 | 13,281

Trabajadores por Cp“rigtig 212,756 | 232,774 | 237,497 | 253,918 | 250,989 | -1.2% | 17.9% | -2,929 | 38,233

Trabajadores o |5 605 | 94444 | 18,072 | 25450 | 26,025 | 23% | 4.8% 575 1,203
remunerados

Fuente: Elaboracion propia con base en la ENOE Nueva Edicion (ENOEN).

Sectores de actividad econémica

Entre el cuarto trimestre de 2022 y cuarto trimestre de 2023:

¢ Dentro de la poblacién ocupada por sectores de actividad econémica, el sector primario
presenta un incremento del 18.8%, al pasar de 49,485 a 58,828 personas en los trimestres
de andlisis.

e El sector secundario presenta un crecimiento de 4.8% de poblacion ocupada, al pasar de
359,687 a 376,972 personas. Dentro este sector, la industria con mayor crecimiento fue
la manufacturera con un 4.8% (aumento de 5,672 personas), mientras que la industria
extractiva y de electricidad tuvo un decremento de 39.1%, lo equivalente a 4,317 personas

menos a lo registrado en el cuarto trimestre de 2022.

Cto. Moisés Solana #171, Colonia Balaustradas.
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En el sector terciario se observa un aumento de poblacién ocupada del 7.1% (46,685
personas), dentro de este el mayor crecimiento se registré en servicios diversos con un
17.6% (19,328 personas), seguido de transporte, telecomunicaciones, correo Yy
almacenamiento con un 14.4% (6,994 personas) y servicios profesionales, financieros y
corporativos con un 10.4% (10,365 personas); mientras que el de mayor caida fue
gobierno y organismos internacionales con un -11.3% (4,425 personas), seguido de
servicios sociales con un -5.2% (4,442 personas).

Entre el tercer trimestre y cuarto trimestre de 2023:

Dentro de la poblacion ocupada dentro del sector secundario, la mayor pérdida de
poblacion ocupada fue en la industria manufacturera con 15,290 plazas laborales menos
(5.8%), seguida de la industria extractiva y de la electricidad (2,017 personas menos).

En el sector terciario se observa una disminucién de personas ocupadas en los siguientes
rubros: servicios profesionales, financieros y corporativos (7,222 personas menos);

servicios diversos (6,928 personas), y en servicios sociales (3,926 personas menos).

Tabla 2. Poblaciéon ocupada por sector de actividad econémica
Cuarto trimestre 2022 — Cuarto trimestre 2023

Variacion Y\?‘rl'lztt:)lgzn Variacion I xirizi)czizéq(
Indicador 4T 2022 1T 2023 2T 2023 3T 2023 4T 2023 nyIivt Y IVT 2023
2023 Y IVT bersonas IVT 2023
2023 personas
82Sectorde 14 4708151 103,697 | 1,106,995 | 1,149,258 | 1,145,495 | -0.3% | 6.9% -3,763 74,683
actividad econémica
Primario 49,485 55,202 45,566 50,699 58,828 | 16.0% 18.8% 8,129 9,343
Agricultura,
ganaderia, 0 0
silvicultura, caza y 49,485 55,202 45,566 50,699 58,828 | 16.0% 18.8% 8,129 9,343
pesca
Secundario 359,687 374,317 374,036 389,335 376,972 | -0.3% 4.8% -12,363 17,285
Industria extractivay | 14 g4 8,569 7,494 8,760 6,743 | -23.0% | -39.1% | -2,017 4,317
de la electricidad
Industria
231,811 247,037 250,517 263,031 247,741 | -5.8% 6.8% -15,290 15,930
manufacturera
Construccion 116,816 118,711 116,025 117,544 122,488 4.0% 4.8% 4,944 5,672
Terciario 659,946 672,259 685,104 707,286 706,631 | -0.1% 7.1% -655 46,685
Comercio 187,311 183,414 203,014 201,946 201,064 | -0.4% 7.3% -882 13,753
Restaurantes y
servicios de 91,881 90,251 94,220 88,412 96,993 9.7% 5.5% 8,581 5,112
alojamiento
Transportes, | 4o 538 | 51704| 52,003| 45224| 55532 22.8% | 14.4% | 10,308 6,994
comunicaciones,
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correo y
almacenamiento
Servicios
profesionales, | gg 554 | 101,143| 96,597 | 116,411| 109,189 -6.2% | 10.4% 7,222 10,365
financieros y
corporativos
Servicios sociales 85,046 87,809 80,639 84,530 80,604 -4.6% -5.2% -3,926 -4,442
Servicios diversos 109,215 122,868 122,463 135,471 128,543 -5.1% 17.6% -6,928 19,328
Gobierno y
organismos 39,131 35,070 36,168 35,292 34,706 | -1.7% -11.3% -586 -4,425
internacionales
No especificado 1,694 1,919 2,289 1,938 3,064 | 58.1% 80.8% 1,126 1,370

Fuente: elaboracion propia con base en la ENOE Nueva Edicion (ENOEN).

Por nivel de ingresos

Entre el cuarto trimestre de 2022 y cuarto trimestre de 2023:

Si bien existe un incremento de 8,182 personas que recibe mas de cinco salarios (84.6%),
también se presenta un aumento del 19.6% de personas que no recibe ingresos (7,794) y de nivel
de ingresos no especificados 23.7% (75,731), lo que en conjunto suman 83,525 personas;
asimismo hay un incremento del 18.8% en el numero de personas que percibe hasta un salario,

lo que representa en términos poblacionales 40,482 trabajadores mas.

Mientras que el rango de mayor caida es de 3 hasta 5 salarios minimos, con 33,008 personas
menos (-53.9%), seguido de la caida de personas en el nivel de 2 a 3 salarios minimos (18,924

menos) y de 5,574 plazas menos de personas con ingresos de 1y hasta dos salarios minimos.

Entre el tercer y cuarto trimestre de 2023:

Si bien existe un incremento del 61.4% de personas que recibe mas de cinco salarios (6,791) y
un aumento en el rango de 1y hasta 2 salarios minimos de 13,207 personas, también se presenta
un aumento del 17.7% de personas que no recibe ingresos (7,144); el rango de mayor caida es
el de mas de 3 hasta 5 salarios minimos, con 20,072 personas menos (-41.6%), seguido de la

caida de personas en el nivel de 2 a 3 salarios minimos (1,321 menos).

DESARROLLO
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Cuarto trimestre 2022-Cuarto trimestre 2023
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L, Variaciéon L Variacion
Variacion Variacion 1l
Indicador 472022 | 1T2023 | 272023 | 372023 | 4r2023 | mywvt | VI2022 |\ \yronpg | VT 2022Y
2023 Y IVT personas IVT 2023
2023 personas
Nivel de ingresos | 1,070,812 | 1,103,697 | 1,106,995 | 1,149,258 | 1,145,495 | -0.3% 6.9% -3,763 74,683
rﬁ'ﬁﬁg” salario 214,501 | 269,024 | 263,003 | 255,655 | 254,983 | -0.3% | 18.8% 672 40,482
Mas de 1 hasta 2 333,666 | 356,835 | 333,102 | 314,885 | 328,092 | 4.2% -1.6% 13,207 -5,574
salarios minimos
Mas de 2 hasta 3 93,526 | 72,821 | 75819 | 75923 | 74,602 | -1.7% | -20.2% -1,321 -18,924
salarios minimos
Mas de 3 hasta 5 61,200 | 48,982 | 59,297 | 48264 | 28,192 | -41.6% | -53.9% | -20,072 -33,008
salarios minimos
Mas de 5 salarios 9,668 7860 | 11,984 | 11,059 | 17,850 | 61.4% | 84.6% 6,791 8,182
minimos
No recibe ingresos® 39,702 38,293 30,642 40,352 47,496 17.7% 19.6% 7,144 7,794
No especificado 318,549 | 309,882 | 333,148 | 403,120 | 394,280 | -2.2% | 23.7% -8,840 75,731

Fuente: elaboracion propia con base en la ENOE Nueva Edicion (ENOEN).

Tabla 4. Poblacion ocupada por actividad econédmica y nivel de ingresos

Cuarto trimestre 2023
Més de | Mas de .
Hasta 1lhasta | 2hasta Mas de 3 Mas de 5 .
. un hasta 5 ; No recibe No
Trimestre Sector Total . 2 3 - salarios . e
salario salarios | salarios salarios minimos ingresos especificado
minimo P . minimos
minimos | minimos
. . 4,788

Primario 58,828 | 17,288 9,290 1,019 408 315 25,720
Agricultura, ganaderia,
aprovechamiento
forestal, pesca y caza 58,828 | 17,288 9,290 1,019 408 315 25,720 4,788
Secundario 376,972 | 63,690 | 147,371 | 25,916 10,229 2,667 3,123 123,976
Otros 6,743 1,426 1,330 1,240 334 2,413
Construccion

4T 2023 122,488 | 16,925 | 60,337 10,686 3,298 470 30,772
Industrias
manufactureras 247,741 | 45,339 | 85,704 13,990 6,597 2,197 3,123 90,791
Terciario 706,631 | 172,985 | 171,068 | 47,498 17,555 14,868 18,331 264,326
Comercio 201,064 | 59,396 | 45,184 9,033 3,850 3,588 10,041 69,972
Servicios 505,567 | 113,589 | 125,884 | 38,465 13,705 11,280 8,290 194,354
No especificado 3,064 1,020 363 169 322 1,190
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Tasa de condiciones criticas de ocupaciéon (TCCO)

o La tasa de condiciones criticas de ocupacién (TCCO) es el porcentaje de la poblacién
ocupada que se encuentra trabajando menos de 35 horas a la semana por razones de
mercado, mas la que trabaja mas de 35 horas semanales con ingresos mensuales
inferiores al salario minimo y la que labora mas de 48 horas semanales ganando hasta
dos salarios minimos. En el estado, disminuy6 0.34 puntos porcentuales del cuarto
trimestre de 2022 al cuarto trimestre de 2023, al pasar de 23.17 a 22,83; comparado con
el trimestre anterior este tuvo un minimo incremento de 0.04 puntos porcentuales. A la
par, del primero al cuarto trimestre de 2023 disminuyé en 4.67 puntos porcentuales, al
pasar 27.50 a 22.83.

e Es importante mencionar que del primer trimestre de 2020 al cuarto trimestre 2023, la
TCCO incrementd 70%, al pasar de una tasa de 13.43 a 22.83.

Grafica 6. Tasa de condiciones criticas de ocupacion (TCCO)
Querétaro 2020-2023

27.50

2219 23.17 23.22 22,79 22.83

1914 20.36 20.55

16.62 16.60 17.10Q

13.43 14.79

2020 2021 2022 2023

Fuente: elaboracién del CONEVAL con base en la ENOE y la ENOE Nueva Edicién (ENOEN).

1A precios del primer trimestre de 2020.

*Debido a la contingencia sanitaria por la COVID-19, el INEGI suspendié la recoleccion de informacion de la ENOE referente al segundo
trimestre 2020, por lo cual no se cuenta con el insumo necesario para el calculo de los indicadores correspondientes a este periodo.
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Antecedentes

Contexto nacional

Actividad Econdmica en México

En el ultimo trimestre de 2023, la actividad econdmica experimentd un crecimiento bajo a nivel,
el Producto Interno Bruto (PIB) de México cerré el afio con una expansion solida del 3.2%. Este
rendimiento positivo se atribuye a la disipacion continua de los efectos de la pandemia, la
resiliencia de la economia estadounidense y avances en proyectos de infraestructura publica;
mientras que la desaceleracion al final de 2023, se debe principalmente a una ligera disminucion
en la produccion industrial y un bajo crecimiento en actividades terciarias, tras tasas elevadas en

los dos trimestres anteriores.

El menor dinamismo sectorial al cierre del afio resultd del debilitamiento en los tres grandes
sectores de actividad, con una disminucion del 0.13% en actividades secundarias y un
crecimiento del 0.26% en servicios. Las actividades primarias retrocedieron 1.04%, pero se

mantuvieron en niveles elevados.

Las ventas de industrias manufactureras disminuyeron por segundo trimestre consecutivo, y las
ventas de vehiculos ligeros se contrajeron en diciembre de 2023 y enero de 2024. Aunque las
ventas de las tiendas asociadas a la ANTAD mostraron debilidad al cierre de 2023, se observo

cierta reactivacion a principios de 2024.

En cuanto a la demanda externa, durante el cuarto trimestre de 2023 y el inicio de 2024, el valor
en dolares de las exportaciones manufactureras experimentd una disminucion en términos
desestacionalizados en comparacion con el tercer trimestre, este declive fue resultado de
descensos tanto en las exportaciones automotrices como en el rubro no automotriz, situacion que
puede vincularse con la menor producciéon automotriz en el periodo y con la debilidad en la

actividad industrial en Estados Unidos.

En el mismo trimestre, las exportaciones petroleras disminuyeron debido a reducciones tanto en

su valor unitario como en su volumen, siendo esta ultima mucho mas pronunciada.

DESARROLLO
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Especificamente en las exportaciones de petréleo crudo, el valor exportado de este bien

disminuyo en el periodo, principalmente por una reduccion en la plataforma de exportacioén.

Por otro lado, el valor en doélares de las importaciones no petroleras también retrocedio en el
ultimo trimestre del afio, principalmente debido a una disminucién en los precios, ya que la
contribucién de la reducciéon del volumen fue limitada. Dentro de las importaciones no petroleras,
se observaron reducciones en las compras de bienes de uso intermedio y de capital, mientras

que las de bienes de consumo continuaron mostrando una trayectoria ascendente.

Mercado laboral

Durante el ultimo trimestre de 2023, el mercado laboral en México mostré tasas de desocupacion
a nivel nacional y urbano histéricamente bajas de 2.8% y 3.3%, respectivamente. Aunque la tasa
de participacion y la razén de ocupacion a poblacion en edad de trabajar disminuyeron
ligeramente en comparacién con el tercer trimestre, situandose en 60.2% y 58.4%,
respectivamente, la robusta recuperacion del empleo continud, aunque a un ritmo menor en

comparacion con la primera mitad de 2023.

Inflacion

Entre el tercer y cuarto trimestre de 2023, la tasa de inflacion general anual en México
experimentd una disminucion, pasando de 4.63% a 4.41%. Este rendimiento reflejo la persistente
reduccién en la inflacion subyacente, la cual mas que compensoé el aumento observado en la no
subyacente. Especificamente, el comportamiento al alza de la inflacién no subyacente contribuyé

a un repunte en la inflacién general anual, alcanzando un 4.88% en enero de 2024.

La inflacion de bienes acumulé catorce meses a la baja hasta enero de 2024, a medida que los
efectos de los choques derivados de la pandemia y la guerra en Ucrania se disiparon, junto con
la apreciacion de la moneda nacional. En contraste, la inflacion de servicios se mantuvo en niveles
elevados y aun no mostrd una clara tendencia a la baja. Esta persistencia se debe a las presiones
relacionadas con los costos operativos, originados por la pandemia y el conflicto mencionado,
que se han trasladado a los precios al consumidor ante la recuperacion de la demanda de
servicios después del confinamiento.
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Hacia finales del cuarto trimestre de 2023, la inflacion anual de alimentos experimenté un
aumento, revirtiendo la tendencia descendente que habia mostrado desde febrero de ese afio.
Este repunte se atribuyé al incremento en la variacion anual de los precios de frutas y verduras,

con especial énfasis en la cebolla, el jitomate y el tomate verde.
Politica Monetaria

Durante el periodo abordado, la brecha entre la tasa de referencia y la inflacion general se redujo,
debido al aumento de esta ultima variable provocado por presiones en su componente no
subyacente, con base en las acciones de politica monetaria y la evolucion de las expectativas de
inflacion a 12 meses, la tasa de interés real ex-ante alcanzo6 el 7.47% en febrero de 2024. En
consecuencia, la tasa real ex-ante aumenté en 109 puntos base desde marzo de 2023 hasta la
fecha, a pesar de que la tasa de referencia no experimenté modificaciones. En este contexto, la
tasa real ex-ante permanecio por encima del limite superior del intervalo estimado para la tasa
de interés neutral, alcanzando niveles maximos desde la adopcién del régimen de objetivos de

inflacion.
Contexto Internacional
Actividad econémica mundial

En el ultimo trimestre de 2023, la economia mundial experimentd un crecimiento mas moderado
que en el trimestre anterior, mostrando resiliencia, especialmente en las economias avanzadas.
A pesar de un ligero repunte en los servicios, la actividad manufacturera global permanecio débil,

reflejado en indicadores de gerentes de compras.

En Estados Unidos, se observd una desaceleracion en el crecimiento econémico respecto al
trimestre anterior, mayor de lo esperado. EI PIB aumenté un 0.8%, reflejando menores
contribuciones de inventarios, inversién residencial y gasto publico, mientras que las

exportaciones netas y el consumo privado mostraron resiliencia.
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En el mercado laboral estadounidense, la ndmina no agricola continué expandiéndose,
alcanzando un aumento significativo en enero, aunque la tasa de desempleo disminuyé
ligeramente, algunos indicadores, como el niUmero de nuevas plazas vacantes, sugirieron sefiales
de relajamiento en el cuarto trimestre de 2023. Los indicadores de crecimiento salarial se
mantuvieron relativamente estables en ese periodo, pero en enero se observo un leve repunte en

las remuneraciones promedio por hora.

La produccion industrial en Estados Unidos se mantuvo estancada en el cuarto trimestre, afectada
por la atonia en la actividad manufacturera y la menor dinamica en mineria y generacion de
electricidad. A pesar de las huelgas en el sector automotor, la produccion automotriz mostré cierta

recuperacion después de su resolucion.

Para 2024, las perspectivas de crecimiento global indican un desempefio similar al esperado en
2023, pero con variaciones entre paises. Se anticipa una desaceleracion en Estados Unidos
debido a factores como menor disponibilidad de recursos y tasas de interés elevadas. Se espera
que China se desacelere en 2024 debido a la debilidad en el sector inmobiliario y la baja

confianza.

El crecimiento econdmico global proyectado para 2024 se mantendria por debajo del promedio
histérico de 2000 a 2019, y para 2025 se espera cierta estabilidad en el crecimiento global en

comparacion con los afios anteriores.

Inflaciéon en Estados Unidos

Entre septiembre de 2023 y enero de 2024, se observé una disminucién en la inflacién anual tanto
en las principales economias avanzadas como en las emergentes, principalmente vinculado a
menores presiones en los precios de alimentos, del componente subyacente y, en algunos casos,
de los energéticos. La baja de la inflacién subyacente se atribuyd principalmente a una reduccién
en la inflacién de bienes. A pesar de ello, algunas economias avanzadas experimentaron un
repunte en la inflacién anual en el Gltimo mes de 2023 debido a mayores presiones en los precios

energéticos.
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En el caso de Estados Unidos, la inflacién general anual, medida por el indice de precios al
consumidor, descendié de 3.7% en septiembre a 3.1% en enero. Esta reduccion se atribuy6 a la
mayor deflacién anual de los precios energéticos y a una menor inflacion de alimentos y del
componente subyacente. Aunque la inflacién anual del componente subyacente retrocedié de
4.1% a 3.9% entre septiembre y enero, la variacion mensual del indice subyacente en enero fue

la mas alta desde junio de 2023 debido a presiones en los precios de los servicios.

Conclusiones

El Producto Interno Bruto (PIB) anual mostré una expansion solida del 3.2%, respaldado por la
disipacion de los efectos de la pandemia, la resiliencia de la economia de Estados Unidos y
avances en infraestructura publica, sin embargo, en el ultimo trimestre se presentd
desaceleracion econdmica en ese pais, mayor a la esperada, atribuida a un debilitamiento en los

sectores economicos secundario y terciario.

En el caso particular del estado de Querétaro los factores que influyeron en el aumento de la

pobreza laboral para el cuarto trimestre de 2023 fueron las siguientes:

¢ Hacia finales del cuarto trimestre de 2023, la inflacion anual de alimentos experimentd un
aumento.

¢ Disminucién del ingreso laboral real per capita de 1.5 puntos porcentuales entre el tercer
y cuarto trimestre de 2023, al pasar de $3,135.18 a $3,087.24.

o Decremento de la masa salarial real, entre el tercer y cuarto trimestre del afio 2023 de
1.5%, equivalente a 83.73 millones de pesos.

¢ En este mismo periodo, si bien, existe un incremento del 61.4% de personas que recibe
mas de cinco salarios (6,791) y un aumento en el rango de 1 y hasta 2 salarios minimos
de 13,207 personas, el rango salarial de 3 hasta 5 salarios minimos, conté con un
decremento de 20,072 personas (-41.6%), seguido de la caida en el nivel de 2 a 3 salarios
minimos (1,321 menos), y también se presenta un aumento del 17.7% de personas que
no recibe ingresos (7,144).

e Asimismo, dentro de la poblacion ocupada en el sector secundario, la mayor pérdida de
poblacion ocupada fue en la industria manufacturera con 15,290 plazas laborales menos

(5.8%), seguida de la industria extractiva y de la electricidad (2,017 personas menos).
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e En el sector terciario se observa una disminucion de personas ocupadas en los siguientes
rubros: servicios profesionales, financieros y corporativos (7,222 personas menos);
servicios diversos (6,928 personas), y en servicios sociales (3,926 personas menos).

e Aunado a lo anterior, en la comparacion anual, se presenta un incremento de 8,182
personas que recibe mas de cinco salarios (84.6%); sin embargo, destaca el aumento del
18.8% en el numero de personas que percibe hasta un salario, lo que representa en
términos poblacionales 40,482 trabajadores mas. También se da un aumento del 19.6%
de personas que no recibe ingresos (7,794) y de nivel de ingresos no especificados 23.7%
(75,731), lo que en conjunto suman 83,525 personas.

e El rango de mayor caida es de 3 hasta 5 salarios minimos, con 33,008 personas menos
(-53.9%), seguido de la caida de personas en el nivel de 2 a 3 salarios minimos (18,924
menos) y de 5,574 plazas menos de personas con ingresos de 1 y hasta dos salarios

minimos.
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